
建信理财安享固收类按月定开式（最低持有 5 年）养老理

财产品 2023 年二季度暨半年投资管理报告

报告日：2023 年 06 月 30 日

建信理财安享固收类按月定开式（最低持有 5 年）养老理财产

品于 2022 年 01 月 14 日正式成立。截至报告日，本产品规模为

966,413,608.82 元。

一、报告期投资者实际收益率

截至 2023 年 06 月 30 日，产品单位净值为 1.027463。本报告

期内，产品存续规模如下：

日期 份额净值 累计净值 资产净值

报告日

（报告期末最后一个市场

交易日）

1.027463 1.035063 966,413,608.82

一个月前 1.023509 1.029609 955,232,129.56

两个月前 1.022186 1.026786 927,517,795.81

三个月前 1.019844 1.022944 917,727,843.03

六个月前 1.004947 1.004947 909,230,055.04

一年前 1.013582 1.013582 591,540,515.00

相关收益及计算方法，请具体查阅对应的收益率调整公告及产

品说明书。

二、产品投资组合详细情况

产品名称 募集起始日 募集结束日 产品成立日 产品到期日

建信理财安享固收类按月定开式（最

低持有 5 年）养老理财产品
2022-01-05 2022-01-13 2022-01-14 -

理财产品管理人：建信理财有限责任公司

理财产品托管人：中国工商银行深圳市分行



三、期末资产持仓

资产类别
穿透前金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例（%）

穿透后金额

（万元）

占全部产品总资

产的比例（%）

现金及银行存款 7,030.60 7.27% 18,587.90 19.19%

同业存单 0.00 0.00% 1,823.67 1.88%

拆放同业及买入返售 0.00 0.00% 783.08 0.81%

债券 0.00 0.00% 64,831.56 66.95%

理财直接融资工具 0.00 0.00% 0.00 0.00%

新增可投资资产 0.00 0.00% 0.00 0.00%

非标准化债权类资产 0.00 0.00% 0.00 0.00%

权益类投资 0.00 0.00% 10,609.67 10.96%

金融衍生品 0.00 0.00% 0.00 0.00%

代客境外理财投资 QDII 0.00 0.00% 0.00 0.00%

商品类资产 0.00 0.00% 0.00 0.00%

另类资产 0.00 0.00% 0.00 0.00%

公募基金 0.00 0.00% 204.11 0.21%

私募基金 0.00 0.00% 0.00 0.00%

资产管理产品 89,618.29 92.73% 0.00 0.00%

委外投资——协议方式 0.00 0.00% 0.00 0.00%

合计 96,648.89 100.00% 96,839.99 100.00%

期末穿透前杠杆比例为：100.01%

注：杠杆比例=期末穿透前资产合计/期末资产净值。

四、前十大投资资产明细

序号 资产名称 资产规模（元） 资产占比（%）

1 22 中国信达债 01 30,471,328.59 3.10%

2 21 招商银行永续债 29,468,330.60 3.00%

3 22 农行永续债 02 27,143,432.61 2.77%

4 22 农业银行永续债 01 26,965,033.27 2.75%



5 22 中国银行永续债 02 24,423,776.53 2.49%

6 21 中国银行永续债 02 22,032,905.66 2.24%

7 22 中国银行永续债 01 17,085,794.66 1.74%

8 21 长城资本债 01BC 15,285,904.22 1.56%

9 21 工商银行永续债 02 13,779,677.31 1.40%

10 22 国任财险 11,335,956.47 1.15%

注：本表列示穿透后投资规模占比较高的前十项资产

五、风险分析

回顾 2023 上半年，债市总体走强，且结构性“资产荒”演绎不

断深化，背后关键在于基本面的弱修复形态，以及政策端的“稳中

求进”：（1）2023 年初-春节前：市场主要交易疫后复苏，资金面

季节性收敛，叠加理财赎回潮余震仍存，债市利率总体上行；（2）

春节后-两会召开前：信贷投放加速背景下，流动性受到挤占，资金

面紧平衡，短端利率抬升；而经济基本面和政策均处观察期，预期

定价相对充分，长端利率横盘震荡；信用债表现较强；（3）两会召

开后-3月底：两会后市场预期下修，基本面不弱，长端震荡向下但

幅度不大，资金面由紧转松，助推市场行情，结构性“资产荒”不

断深化，二永债受到追捧；（4）4月初-5 月初：经济金融修复放

缓，资金面好于预期，4月末政治局会议并无超预期表述，利多因

素叠加下，利率债表现更强，信用债表现也仍不弱，机构投资者进

一步拉长久期；（5）5 月初-6 月中旬：基本面和政策因素已经在定

价当中体现，长端利率难以进一步下探，资金面偏宽之下，曲线向

“牛陡”演绎；而信用利差有所走扩；（6）6月中旬至二季度末：

降息落地后市场又快速转向至交易政策预期，叠加季末资金面边际

收敛，利率债与二永债演绎“过山车”行情，而信用利差则在降息



回调之后有所走扩。回顾二季度，十年期国债下行 22bp、5年期国

有大行永续债下行 38bp、3 年期 AAA 信用债下行 16bp、3 年期 AA+

信用债下行 30bp。进入三季度，从当前经济金融宏观图景看，预计

货币政策仍需精准投放呵护流动性平稳，资金面整体仍维持宽松基

调，在一揽子稳经济政策下，加强各类政策的协调配合；增量政策

的出台力度和方式仍需持续观察，但整体基调来看，高质量发展目

标下或维持政策体系的延续性和协调性，继续关注政治局会议定调

与后续稳增长措施的落地，预计债市波动将加大。

权益方面“预期落空”成为 2023 年上半年权益市场的关键词。

内部看，疫情管控放开后，市场对经济“强复苏”的预期落空；外

部看，美联储加息暂停或进入尾声的预期落空。在两大预期的转变

下，权益市场呈现出较大的反复走势。 从内部看，年初市场对经济

放开后的预期过高，但从春节假期间的消费等高频数据来看，消费

复苏略微乏力。3月份，两会设定的经济增长目标低于预期。进入 4

月份后，PMI 数据再次走软，经济强复苏预期落空。从外部看，年

初市场预计美联储加息将进入尾声。但美联储在 1 月底再次为加息

吹风。受硅谷银行破产扰动，加息预期一度降温。但 6 月底，美联

储再次上调终端利率峰值预期，美联储加息进入尾声的预期也二次

落空。进入下半年，短期经济恢复速度放缓将导致市场风险偏好回

落，预计 A股震荡格局难破；但中长期看，无论是经济发展的方

向，还是政策导向都较为积极，股市较难出现指数级别下跌，适合

逢低配置。下半年预计仍以结构性行情为主，择时、精选结构带来

的超额收益或更显著。



本产品持仓少量国债期货，主要是套保仓位，以对冲组合久期

带来的利率波动风险。

六、托管人报告

在本报告期间，托管人对管理人的投资运作行为进行了监督，

未发现存在损害本产品利益的行为。

在本报告期间，托管人以诚实信用、勤勉尽责的原则认真办理

理财资金托管事项，履行托管人职责。

七、投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户单位

1 托管户
40000327292005

06372

中国工商银行深圳市分

行-建信理财养老理财

产品托管专户

中国工商银行深圳市分

行

八、报告期内关联交易情况

（一）理财产品投资与本公司或托管机构有重大利害关系的机

构发行或承销的证券

序号 证券简称 证券类别 证券代码 数量 净价 关联方名称 关联方角色

1

22 中国银

行永续债

02

商业性金

融债券
2228029.IB 238,851 98.1979

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

2

22 中国银

行永续债

01

商业性金

融债券
2228023.IB 166,817 98.1413

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

3

21 中国银

行永续债

01

商业性金

融债券
2128019.IB 15,165 100.2150

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

4
21 中信银

行永续债

商业性金

融债券
2128017.IB 87,199 100.4193

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

5
21 太平人

寿

商业性金

融债券
2123019.IB 26,539 98.8558

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

6
20 浦发银

行永续债

商业性金

融债券
2028051.IB 49,286 102.0583

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商



7

21 工商银

行永续债

02

商业性金

融债券
2128044.IB 132,695 98.5697

中国建设银

行股份有限

公司,中国

工商银行股

份有限公司

主承销商或

联席承销

商,债务主

体

8

21 农业银

行永续债

01

商业性金

融债券
2128038.IB 56,869 98.9775

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

9
20 光大银

行永续债

商业性金

融债券
2028037.IB 37,912 101.5864

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

10

22 工行二

级资本债

03A

商业性金

融债券
092280065.IB 22,747 96.5302

中国建设银

行股份有限

公司,中国

工商银行股

份有限公司

主承销商或

联席承销

商,债务主

体

11
22 淄博城

运 MTN002

企业债务

融资工具
102280291.IB 26,539 96.7473

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

12
21 洪市政

MTN004

企业债务

融资工具
102103060.IB 30,330 99.9273

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

13
22 农行永

续债 02

商业性金

融债券
092280086.IB 265,390 95.9007

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

14
21 招商银

行永续债

商业性金

融债券
2128047.IB 284,347 98.2788

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

15
22 河南农

开 MTN002

企业债务

融资工具
102280477.IB 18,956 98.8964

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

16
22 河钢集

MTN005

企业债务

融资工具
102280608.IB 18,956 97.4311

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

17

22 珠海华

发 ABN001

优先

资产支持

证券
082282014.IB 22,747 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

18

22 农业银

行永续债

01

商业性金

融债券
2228011.IB 263,495 97.5692

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

19
22 威宁投

资 MTN001

企业债务

融资工具
102280258.IB 49,286 98.2996

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

20
21 江门高

新 MTN001

企业债务

融资工具
102103204.IB 18,956 98.8997

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

21
21 中国银

行永续债

商业性金

融债券
2128045.IB 212,312 98.5286

中国建设银

行股份有限

主承销商或

联席承销商



02 公司

22
22 中国信

达债 01

商业性金

融债券
092280003.IB 299,512 97.6355

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

23
22 北部湾

MTN001

企业债务

融资工具
102280032.IB 26,539 100.0774

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

24
21 淄博城

运 MTN003

企业债务

融资工具
102103220.IB 3,791 97.6177

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

25
22 新疆新

能 GN001

企业债务

融资工具
132280026.IB 18,956 99.1694

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

26
20 甘国投

MTN003

企业债务

融资工具
102000764.IB 37,912 97.7836

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

27
21 长城资

本债 01BC

商业性金

融债券
092100012.IB 151,651 95.0308

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

28

22 产融 2

号 ABN001

优先 B

资产支持

证券
082282031.IB 12,132 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

29
21 淄博城

资 MTN002

企业债务

融资工具
102103081.IB 53,078 97.1669

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

30

23 交通银

行小微债

01

商业性金

融债券
2328006.IB 13,862 100.1882

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

31
22 交通银

行二级 01

商业性金

融债券
2228014.IB 16,635 99.3760

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

32
22 兴业银

行二级 01

商业性金

融债券
2228003.IB 13,862 99.8249

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

33
21 建设银

行二级 05

商业性金

融债券
2128049.IB 5,545 100.3469

中国工商银

行股份有限

公司,中国

建设银行股

份有限公司

主承销商或

联席承销

商,债务主

体

34
21 建设银

行二级 03

商业性金

融债券
2128033.IB 60,995 100.5610

中国建设银

行股份有限

公司

债务主体

35
20 浦发银

行二级 03

商业性金

融债券
2028034.IB 16,635 101.7524

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

36
20 浦发银

行二级 01

商业性金

融债券
2028025.IB 5,545 100.6046

中国工商银

行股份有限

主承销商或

联席承销商



公司

37
21 中节能

GN003

企业债务

融资工具
132100170.IB 13,862 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

38
21 建设银

行二级 01

商业性金

融债券
2128025.IB 8,317 99.7281

中国工商银

行股份有限

公司,中国

建设银行股

份有限公司

主承销商或

联席承销

商,债务主

体

39
21 兴业银

行二级 01

商业性金

融债券
2128032.IB 16,635 101.4388

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

40
22 恒泰

MTN002

企业债务

融资工具
102280022.IB 5,545 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

41
21 兴业银

行二级 02

商业性金

融债券
2128042.IB 13,862 100.7699

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

42
22 鲁宏桥

CP002

企业债务

融资工具
042280376.IB 8,317 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

43

21 福瑞能

源

GN003(革

命老区)

企业债务

融资工具
132100120.IB 11,090 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

44
21 兴业银

行二级 03

商业性金

融债券
2128043.IB 16,635 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

45
20 中铁建

MTN001

企业债务

融资工具
102001987.IB 2,772 99.7580

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

46
21 邮储银

行二级 01

商业性金

融债券
2128028.IB 36,042 99.2429

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

47
21 中节能

MTN001

企业债务

融资工具
102101457.IB 22,180 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

48
21 川能投

MTN002A

企业债务

融资工具
102101520.IB 8,317 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

49
21 中交投

MTN003

企业债务

融资工具
102180041.IB 22,180 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

50
20 中建四

局 MTN001

企业债务

融资工具
102001942.IB 2,772 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

51 21 工商银 商业性金 2128002.IB 33,270 102.1997 中国建设银 主承销商或



行二级 01 融债券 行股份有限

公司,中国

工商银行股

份有限公司

联席承销

商,债务主

体

52
20 中节能

MTN004

企业债务

融资工具
102001806.IB 5,545 99.8052

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

53
20 开滦股

MTN001

企业债务

融资工具
102001970.IB 8,317 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

54
21 川能投

MTN002B

企业债务

融资工具
102101521.IB 16,635 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

55
20 中建四

局 MTN002

企业债务

融资工具
102002093.IB 5,545 100.0000

中国建设银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

56
20 华能新

能 MTN002

企业债务

融资工具
102001974.IB 8,317 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

57
20 中交二

航 MTN001

企业债务

融资工具
102001677.IB 13,862 100.7963

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

58
22 工商银

行二级 01

商业性金

融债券
2228004.IB 44,360 99.0085

中国建设银

行股份有限

公司,中国

工商银行股

份有限公司

主承销商或

联席承销

商,债务主

体

59
20 核风电

GN001

企业债务

融资工具
132000034.IB 5,545 100.0000

中国工商银

行股份有限

公司

主承销商或

联席承销商

（二）其他关联交易

无

九、投资非标准化债权及股权类资产清单（见附录一）

十、产品整体运作情况

本产品自成立至本报告日，产品管理人恪尽职守、勤勉尽责、

谨慎管理。

特此公告



建信理财有限责任公司

2023 年 06 月 30 日

附录一

建信理财安享固收类按月定开式（最低持有 5 年）养老理财产品投资非标准化

债权及股权类资产清单

报告日：2023 年 06 月 30 日

我司依照监管要求，现对建信理财安享固收类按月定开式（最低持有 5年）养老理财

产品投资非标准化债权及股权类资产清单披露如下：

交易结构 融资客户名称 项目名称
剩余融资

期限（天）
风险状况

除上述资产外，产品投资其他资产的风险状况：正常

到期收益分配详见产品说明书。


